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Objetivos: Se propone profundizar los conocimientos y desarrollar capacidades para 

el diseño, evaluación e implementación de proyectos de inversión, tanto a nivel 

económico como social y promover el uso de herramientas de análisis y toma de 

decisiones bajo condiciones de riesgo e incertidumbre. 

Contenidos mínimos: El proceso de preparación y evaluación de proyectos. 

Elementos y criterios para el análisis de inversiones. Consideraciones técnicas sobre 

la tasa de rentabilidad. Flujo de fondos. Inversiones en condiciones de riesgo ye 

incertidumbre. Evaluación económica de proyectos. Estudio de factibilidad. 

 

Objetivos del Curso: 

✓ Examinar las herramientas necesarias para evaluar proyectos para respaldar 

decisiones de inversión y financiamiento. Desarrollar habilidades para identificar los 

aspectos relevantes de un proyecto, participar de la formulación, realizar el análisis y 

la evaluación, estableciendo su viabilidad y las alternativas factibles de 

financiamiento. 

✓ Analizar los principales criterios de evaluación, sus ventajas y limitaciones, evaluando 

los principales problemas que surgen en una evaluación y la forma de resolverlos. 

✓ Desarrollar un enfoque propicio para la evaluación financiera de proyectos de 

inversión. 

✓ Capacidad para originar soluciones innovadoras ante las demandas provenientes de 

la organización y del medio. 

 

Metodología de la enseñanza: 

Las clases se desarrollarán con una carga horaria total de 50 horas, de las cuales 30 

horas son teóricas, 10 horas son prácticas y 10 horas de investigación y tutorías. 

Se hará una introducción teórica de cada uno de los temas y luego se resolverán casos 

prácticos para utilizar los conocimientos adquiridos. Los participantes podrán plantear todos 

los problemas que se le presenten, fomentando la intervención de los participantes en los 

debates. 

La distribución áulica será mediante grupos conformados potenciados la interdisciplinaridad 

y experiencias de los maestrandos. 

Se pondrá a disposición en la plataforma PEDCO los PDF que se expondrán en cada 

encuentro y materiales imprescindibles de lectura obligatoria. 

Las clases prácticas se dictan después del desarrollo de su pertinente clase teórica. 
Los estudiantes contarán con el material -trabajos prácticos- en la plataforma 
previamente al dictado, y deberán desarrollar en clase los ejercicios que se le 
demanden. Asimismo, es necesario que concurran a clases con computadoras o alo 



 

sumo munidos de una calculadora para desarrollar los ejercicios que se indiquen en 
cada encuentro. 
 

Composición de la Calificación final: La estructura de la calificación final de la materia de 

posgrado “Evaluación de Proyectos de Inversión” comprende la consideración del conjunto 

de los siguientes desempeños: 

1) la asistencia del Maestrando al cursado; 

2) la participación en clase del mismo, esto es el desempeño de cada estudiante, 

durante el tratamiento analítico de los distintos temas que se abordan; 

3) los trabajos a desarrollarse en el cursado en forma individual o grupal según 

pedido del docente; 

4) el concepto del profesor; y 

5) el examen final. 

 

Contenidos: 

1 Introducción 

1.   El estudio de proyectos de inversión. 

1.1 Las necesidades y los proyectos. 

1.2 La toma de decisiones asociadas a un proyecto. 

1.3 La evaluación de proyectos. 

1.4 La evaluación social de proyectos. 

 

2 El proceso de preparación y evaluación de proyectos. 

2.1  Alcances del estudio de proyectos. 

2.2  Etapas 

2.3  Ciclo de los proyectos 

2.4  El estudio del proyecto como proceso 

2.5  El estudio técnico del proyecto 

2.6  El estudio de mercado 

2.7  Tamaño y localización 

2.8  Aspectos institucionales y legales 

2.9  El estudio financiero 

2.10 Planificación y administración de la ejecución 

2.11 Impactos ambientales 

2.12 Evaluación 

 



 

3 Los elementos del análisis de decisiones de inversión 

3.1 Inversiones previas a la puesta en marcha 

3.2 Inversión en capital de trabajo 

3.3 Los costos de operación 

3.4 Definición de los criterios 

3.5 Flujos de fondos asociados a las inversiones. 

3.6 Riesgo de las inversiones 

3.7 Tasa de retorno requerida para las inversiones. 

 

4 Criterios para el análisis de inversiones 

4.1   Introducción a los criterios que manejan flujos de fondos 

        descontados. El valor  tiempo del dinero 

4.2    Valor actual neto 

4.3    Tasa interna de retorno 

4.4    Cálculo del valor actual neto y de la tasa de retorno 

4.5    Decisión de aceptación o de rechazo 

 

5 Consideraciones técnicas adicionales sobre la tasa de rentabilidad. 

5.1     Presencia de situaciones conflictivas. 

5.1.1  Método ampliado de la tasa interna de retorno.  

5.1.2  Tasa interna de retorno incremental. 

5.2     Enfoque terminal 

5.3     Disparidades en el tamaño y en las vidas útiles. 

5.4     Decisiones de reemplazo. 

5.5     Período de repago ajustado por el tiempo 

5.6    Racionamiento de capital. 

 

6 Definición del flujo de fondos 

6.1  Base caja 

6.2  Flujos de caja incrementales 

6.3  El tiempo de los flujos de fondos 

6.4  Flujos de fondos prescindentes del financiamiento de la inversión. 

6.5  Los flujos de fondos en proyectos interdependientes. 

6.6  Los efectos de la inflación en los flujos de fondos 

6.7  Modelo general de flujo de fondos. 



 

6.8  Flujo de fondos para el período de repago. 

 

7 Análisis de inversiones en condiciones de riesgo 

7.1 Elevación del tipo de descuento: la prima del riesgo. 

7.2 Método del intervalo 

7.3 El enfoque de la distribución de probabilidad para el riesgo 

7.4 Equivalencia bajo certeza 

7.5 El enfoque de Markowitz 

  

8 Análisis de inversiones en condiciones de incertidumbre 

8.1 Uso del árbol de decisión. 

8.2 Teoría de la decisión 

8.3 Análisis de sensibilidad. 

 

9 Evaluación económica de proyectos 

9.1 La Economía del Bienestar 

9.2 Diferencias fundamentales entre la evaluación desde un punto de  

      vista privado al social. 

9.3 Efectos de algunas medidas de política económica 

9.4 Precios sombras de los recursos 

9.5 Análisis costo - beneficio 

9.6 Análisis costo - eficiencia 

9.7 Análisis costo-impacto 

 

10 Plan típico de un estudio de factibilidad 
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